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Plan prezentacji

e Geneza Action Plan, czyli: Plan dziatania: finansowanie
zrownowazonego wzrostu gospodarczego

* Plan Dziatania — zatozenia

* Projekty pierwszych zmian regulacyjnych
* Rozporzadzenia

* Taksonomia
* Europejskie standardy emitowania zielonych obligacji

* Pomoc techniczna ESAs
* Europejski Zielony tad
* Czego mozna sie spodziewac dalej?



Geneza , Planu dziatania: finansowanie
Zrownowazonego wzrostu gospodarczego”

* Paris Agreement 2015 .

* 2030 Agenda for Sustainable Development z 17 Sustainable
Development Goals — przyjeta przez ONZ w 2015 r. (193 kraje)

e Action plan on building a capital markets union ( 2015)

* Wspdlne oswiadczenie Rady i przedstawicieli rzgdéw panstw
cztonkowskich zebranych w Radzie, Parlamentu Europejskiego i
Komisji z 2017 Nowy Europejski Konsensus w Sprawie Rozwoju ,Nasz
Swiat, Nasza Godnos¢, Nasza Przysztos¢”

Bezposrednio:

* Rekomendacje wypracowane przez High-Level Expert Group on
sustainable finance (HLEG) z 2018 .



Plan dziatania: finansowanie zrownowazonego
wzrostu gospodarczego

Dziatanie 1: Ustanowienie unijnego systemu klasyfikacji zréwnowazonych dziatan

Dziatanie 2: Stworzenie norm i oznakowan dla ,,zielonych” produktéw finansowych

Dziatanie 3: Wspieranie inwestycji w zrownowazone projekty

Dziatanie 4: Uwzglednienie zrownowazonego rozwoju w ustugach doradztwa finansowego

Dziatanie 5: Opracowanie wskaznikdéw referencyjnych zrwnowazonego rozwoju

Dziatanie 6: Petniejsze uwzglednienie zréwnowazonego rozwoju w ustugach ratingowych i
badaniach rynku

Dziatanie 7: Doprecyzowanie obowigzkdw inwestoréw instytucjonalnych i podmiotow
zarzgdzajgcych aktywami

Dziatanie 8: Uwzglednienie zrownowazonego rozwoju w wymogach ostroznosciowych

Dziatanie 9: Petniejsze ujawnianie informacji dotyczgcych zréwnowazonego rozwoiju i

sprawniejsze tworzenie zasad rachunkowosci

Dziatanie 10: Wspieranie zrdwnowazonego tadu korporacyjnego i przeciwdziatanie
krotkowzrocznemu podejsciu na rynkach kapitatowych



W kierunku gtownego wyznacznika polityki w UE

Grudzien 2015 — Przyjecie pierwszego w historii powszechnego, prawnie wigzgcego swiatowego porozumienia
w dziedzinie klimatu podczas konferencji klimatycznej w Paryzu

Grudzien 2016 — Powotanie przez KE grupy ekspertdow wysokiego szczebla ds. zréwnowazonego finansowania

Lipiec 2017 — Publikacja sprawozdania miedzyokresowego grupy w ekspertow wysokiego szczebla ds.
zrownowazonego finansowania ,,Zrédwnowazone finasowanie gospodarki europejskiej”

Styczen 2018 — Publikacja sprawozdania ostatecznego grupy w ekspertow wysokiego szczebla ds.
zrownowazonego finansowania ,, Zrownowazone finasowanie gospodarki europejskiej”

Marzec 2018 - Plan dziatania: finansowanie zrownowazonego wzrostu gospodarczego
Maj 2018 — Ogtoszenie trzech propozycji legislacyjnych

Lipiec 2018 — Powotanie przez KE Technicznej Grupy Ekspertow

Styczen — Lipiec 2019 — Publikacja Raportow Technicznej Grupy Ekspertow

Czerwiec 2019 — Publikacja wytycznych dotyczgcych raportowania informacji zwigzanych z zagadnieniami
klimatycznymi

Pazdziernik 2019 — uruchomienie Miedzynarodowa Platforma na rzecz zrdwnowazonego finansowania



Dziatania legislacyjne (do tej pory)

* Projekt Rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych

zrownowazone inwestycje opracowanie Taksonomii pozwalajgce;j
okreslic czy dana dziatalnos¢ ekonomiczna jest sSrodowiskowo
zrownowazona

* Projekt Rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji dotyczacyc
zrownowazonych inwestycji i ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju

* Wytyczne dotyczgce sprawozdawczosci w zakresie informac;ji
niefinansowych: Suplement dotyczgcy zgtaszania informacji zwigzanych

z klimatem
* Projekt Rozporzgdzenia zmieniajgcego rozporzgdzenie w odniesieniu do
wskaznikow referencyjnych niskoemisyjnosci i wskaznikow

referencyjnych pozytywnego wptywu na emisyjnos¢




Ramy utatwiajgcych zrownowazone inwestycje

* Rozporzadzeniem ustanawia sie cele srodowiskowe i kryteria stuzgce ustaleniu,
czy dana dziatalnoS¢ gospodarcza jest zrownowazona Srodowiskowo, w celu
okreslenia stopnia zrownowazenia srodowiskowego inwestyciji.

* Rozporzgdzenie ma zastosowanie do:

a) przyjetych przez panstwa cztonkowskie lub Unie srodkdw okreslajgcych wszelkie wymogi
naktadane na podmioty rynkowe w odniesieniu do produktéw finansowych lub obligacji
korporacyjnych, ktére s3 wprowadzane do obrotu jako zréwnowazone srodowiskowo;

b)uczestnikow rynku finansowego oferujgcych produkty finansowe jako inwestycje
zrownowazone Srodowiskowo lub jako inwestycje o podobnych cechach.

* Integralng czescig Ram jest Taksonomia (jako Delegated Act)



Taksonomia — 67 sektorow, 414 stron

* Taksonomia to lista aktywnosci gospodarczych, ktdre mogg miec istotny udziat w ograniczaniu zmian
klimatycznych. Dostarcza wskazniki efektywnosci, aby oceni¢ czy dana aktywnosc¢ spetnia to kryterium, np.
wytwarzanie energii elektrycznej <100 g CO2/kWh

e Taksonomia okresla rowniez ramy ewaluacji dziatan, ktdre majg ogranicza¢ wptyw zmian klimatu na
gospodarke (adaptacja do zmian klimatu).

 Lista z proponowanymi sektorami dziatalnosci nie jest zamknieta, dodatkowe sektory moga by¢ dodane w
przysztosci, a wskazniki podlegac weryfikacji.

* Taksonomia zawiera praktyczny przewodnik jak z niej korzysta¢ wraz z przyktadami.
* Celem Taksonomii jest:

- 0goblnym celem jest przekierowanie strumienia finanséw w kierunku aktywnosci gospodarczych, ktére maja
potencjat w ograniczaniu emisji i zanieczyszczania srodowiska przez zwiekszenie przejrzystosci na rynku

- Dostarczenie informacji inwestorom, ktérzy chcg wiedzieé¢ w co inwestujg (sektory nieszkodliwe, sektory
ograniczajgce szkody srodowiskowe, bo takie sektory sg mniej ryzykowne)

- Dostarczenie informacji korporacjom, aby wiedziaty w co inwestowac

* Nastepne akty prawne UE bedg bazowaty na Taksonomii, aby okresli¢ np. czy produkt finansowy spetnia
kryteria zrownowazenia. Dotyczy¢ to bedzie inwestorow proponujgcych produkt finansowy okreslany jako
srodowiskowo zrownowazony.



Ujawnianie informacji dotyczgcych zrownowazonych
inwestycji i ryzyk dla zrownowazonego rozwoju

Zharmonizowane przepisy dotyczgce przejrzystosci, majgce zastosowanie do
uczestnikow rynku finansowego, posrednikow ubezpieczeniowych, ktorzy swiadczg
ustugi doradztwa ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych
produktdw inwestycyjnych, oraz do firm inwestycyjnych, ktére sSwiadczg ustugi
doradztwa inwestycyjnego, w zakresie uwzgledniania ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych lub w procesie
doradztwa, a takze przepisy dotyczgce przejrzystosci produktow finansowych, ktére
wsrod swoich celdw majg zrownowazone inwestycje, w tym redukcje emisji
dwutlenku wegla.



Zielone benchmarki — nowe wskazniki

* wskaznik referencyjny niskoemisyjnosci (EU Climate Transition
Benchmark - wskaznik referencyjny transformacji klimatycznej)

» wskaznik referencyjny pozytywnego wptywu na emisyjnosc¢ (EU Paris-
aligned Benchmark - wskaznik referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego)



Nadzorcy/Regulatorzy europejscy

* ESMA porady techniczne dotyczgce kwestii zréwnowazonego rozwoju na
rynku ratingdw kredytowych (2019)

* ESMA wytyczne dotyczgce wymogow informacyjnych majgcych zastosowanie
do ratingdw kredytowych (2019)

* EBA projekt wytycznych w sprawie udzielania pozyczek i monitorowania
(2019)

* EIOPA porady techniczne dotyczace integracji ryzyk i czynnikdéw
zrownowazonego rozwoju w aktach delegowanych Solvency Il i Insurance
Distribution Directive (2019)



Ocena

* Unijne regulacje stanowia ,,game changer” (inwestorzy, nadzorcy,
spoteczenstwo)

* Unijne rozwigzania majga szanse stac sie standardami globalnymi
(taxonomia, green bonds standard, non-financial disclosure)

* Rozporzadzenia wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane we
wszystkich panstwach cztonkowskich.

* [ch wejscie w zycie (wraz z aktami delegowanymi) zacznie sie w
przysztym roku i zakonczy najpdzniej w 2022

Ale dodatkowo:

e Za,,100 dni” poznamy szczegoty Europejskiego Zielonego tadu (Ursula
von der Leyen)



Europejski Zielony tad

* Nowe, ambitniejsze cele klimatyczne
* Europejski Pakt Klimatyczny
*|Strategia Zielonego Finansowania

* Europejski Plan Zréwnowazonych Inwestycji (1 bin EUR)

* EBI jako ,bank klimatyczny”

Czego mozna sie spodziewac dalej?



